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I O Drustvu

Drustvo Excelsa nekretnine d.d., koje postoji od 29. rujna 2006. godine, bavi se davanjem
u zakup vlastitih nekretnina. Nekretnine drustvo posjeduje u Cilipima (zemljiste),
Dubrovniku (poslovne zgrade i prostore u poslovnim zgradama), uvali Janska pored
Slanog (zgrada, poslovni objekt), Kor¢uli (poslovna zgrada i poslovni prostor u poslovnoj
zgradi), Splitu (poslovna zgrada), Sibeniku (poslovni prostori u zgradi), Puli (poslovni
prostor u zgradi) i Pore¢u (poslovni prostor u zgradi).

Od srpnja 2010. godine Drustvo se bavi i upravljanjem odnosno gospodarskim
iskoristavanjem Zzi¢are Dubrovnik koja je zapocela s komercijalnom uporabom u srpnju
2010. godine.

Nekretnine Drustva su uglavnom u srednjoro¢nom ili dugoroénom zakupu.

Temeljni kapital Drustva je 94.521.087,53 kune. Drustvo ima izdatih 3.335.801 dionica.
Sve dionice Drustva su redovne dionice bez nominalne vrijednosti.

DruStvo ima 13 zaposlenih radnika od ¢ega 12 na puno radno vrijeme i jednog na nepuno
radno vrijeme.

Djelatnost Drustva.

Nadzorni odbor Drustva sastoji se od 3 ¢lana a to su Patricio Tomas Balmaceda Tafra
(predsjednik), Guillermo Luksi¢ Craig (zamjenik predsjednika), Davor Domitrovié
(Clan).

Uprava Drustva sastoji se od jednog ¢lana a to je Oscar Eduardo Hasbun Martinez.

Na dan 30. rujna 2010. godine 10 najveéih dioni¢ara Drustva skupa su drzali 88,85%
dionica Drustva, tj:

Dionicar Broj dionica Y%
1. | Sutivan Investment Anstalt 2862972 85,83
2. | Hrvatski fond za privatizaciju | 56353 1,69
3. | Nenad Bakié 10943 0,33
4, | Luini Banovac 8921 0,28
5. | Senka Franié 6606 0,20
6. | Ivan Lejo 5316 0,16
7. | Alviz Nicolas 4558 0,14
8. | Frano Bungi¢ 4480 0,13
9. | Miro Grizelj 4469 0,13
10. | Jadranka Jujnovi¢ 4200 0,12




I Poslovanje u razdoblju izvjeSéivanja

U tre¢em kvartalu 2010. godine u usporedbi s istim razdobljem prethodne godine (u
daljnjem tekstu: usporedno razdoblje) Drustvo je ostvarilo iznimno snazan rast poslovnih
prihoda (index 285). Glavni razlog za ovoliki rast poslovnih prihoda je pocetak rada
zi¢are Dubrovnik, koja je s komercijalnim radom zapocela 10. srpnja 2010. godine. U
periodu od 10. srpnja do 30. rujna 2010. godine prihod Zicare iznosio je 3.915.009,00
kuna (u ra¢unu dobiti i gubitka se vodi pod stavkom ,,prihodi od prodaje*). No, i kada se
izolira efekt Zi¢are, §to je nuzno da bi se vidjele performanse u usporedbi s usporednim
razdobljem, ostvaren je znatan rast poslovnih prihoda (2.682.335,00 kuna naspram
2.308.368,00 kuna u usporednom razdoblju) $to predstavlja porast od 16%. Do ovog
porasta poslovnih prihoda doslo je zbog tri razloga: prihoda od zakupnina za restoran i
od najvrijednijih objekata Drustva (sukladno odredbama visegodisnjih ugovora o zakupu)
te prihoda od zakupnina za poslovni prostor u Dubrovniku koji je u zakup izdat tijekom
prvog kvartala ove godine (u usporednom razdoblju nije bio izdat u zakup) i prihoda od
zakupnine poslovnog prostora u Sibeniku koji je u zakup izdat tijekom treéeg kvartala
2010. godine.

U isto vrijeme doslo je do znafajnog povecanja troSkova poslovanja (visi za 89,44%) a
¢emu su najvazniji uzroci povecani troSkovi osoblja (porast za 89,44%) bududi je tijekom
treCeg kvartala Drustvo imalo 13 zaposlenih (naspram 3 u usporednom razdoblju),
povecani troSkovi amortizacije (ZiCara) za 40%, povecani materijalni troSkovi (index 733)
koji su uglavnom povezani s Zi¢arom i to oni koji se odnose na redovite troskove Zicare
(kao npr. troSkovi zastite objekata i pratnje novca i troSkovi ¢iS¢enja u ukupnom iznosu
od cca 91.000 kuna) te oni koji se odnose na jednokratne stavke (troSak marketinga i
grafickih usluga te troSak svecanog otvaranja u ukupnom iznosu od 218.000 kuna).

Kod financijskih prihoda odnosno rashoda vidljiv je snazan porast u odnosu na usporedno
razdoblje a Sto proizilazi iz Cinjenice da se je Drustvo radi realizacije projekta ziara
kratkoro¢no i dugoro¢no zaduzilo i to kod veéinskog vlasnika, HBOR-a i RBA banke.
Osnovni razlog za kratkoro¢no zaduzivanje sadrzano je u Cinjenici da je kredit od HBOR-
a dobijen krajem rujna 2010. godine a ne krajem sije¢nja 2010. godine kako je to bilo
ocekivano — vise o ovoj pojedinosti u odjeljku ,,Dogadaji nakon razdoblja izvjes¢ivanja“.

Temeljem navedenog Drustvo je u treCem kvartalu 2010. godine ostvarilo dobit u iznosu
od 3.285 milijuna kuna naspram 0,676 milijuna kuna u usporednom razdoblju (index
485).

Sto se tite kumulativnih rezultata dosadasnjeg dijela 2010. godine poslovni prihodi su
porasli za 57% zbog razloga objasnjenih kod prikaza prihoda za tre¢i kvartal dok su
poslovni rashodi porasli za 63% takoder u osnovi zbog identi¢nih razloga zbog kojih su
porasli rashodi tre¢eg kvartala u usporedbi s usporednim razdobljem. Sveukupno Drustvo
je u prvih devet mjeseci 2010. godine ostvarilo dobit u iznosu od 4.287 milijuna kuna
naspram 2,983 milijuna kuna u istom razdoblju 2009. godine $to predstavlja porast od
43%.



Kako je i vidljivo iz bilance, investicija Dru§tva u Zi¢aru Dubrovnik iznosila je 40
milijuna kuna. Ovaj projekt je svojom zahtijevno3¢u pri realizaciji obiljeZio rad Drustva
tijekom cijele 2009. godine i prvih 7 mjeseci 2010. godine. Njegovi dosdadasnji rezultati
ispunjavanju o¢ekivanja Drustva.

IIT Djelovanje Drustva na podrudju istraZivanija i razvoja

Drustvo u razdoblju izvjes¢ivanja nije ulagalo u istrazivanje. Glavni razvojni projekt
Drustva je bio obnova Zi¢are Dubrovnik - brdo Srd koji projekt je uspjesno dovrien
krajem lipnja 2010. godine.

IV Informacija odnoseéa na stjecanje vlastitih dionica

U periodu na koji se izvje$¢e odnosi Drustvo nije stjecalo vlastite dionice.

V Informacija o postojanju podruZnica Drustva

Drustvo je drzatelj svih udjela (vlasnik) u drustvu Atlas hotel Odisej d.o.0. Govedari,
Pomena bb.

Drustvo je drzatelj udjela veli¢ine 0,98% u drustvu Excelsa Hoteli d.o.o.

VI Informacija o izloZenosti Drustva cjenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku
likvidnosti i riziku tijeka gotovine

Da bi u $to je moguce vecoj mjeri osiguralo svoja prava iz ugovora o zakupu standard
Drustva je sklapanje ugovora o zakupu u obliku ovrsnih isprava. Naplatu zakupnine,
drugih troSkova i eventualne ugovorne kazne Drudtvo kao zakupodavac osigurava
uzimanjem bankovnih garancija ili zaduZnica zakupnika kao i u nekim sluéajevima
pologom noveanog depozita (u visini videmjese¢ne zakupnine) od strane zakupnika. U
ugovorima je zakupnina i ugovorna kazna ugovorena u stranoj valuti (EUR) a plativa u
kunama radi ¢ega promjene tecaja utjedu na rezultate Drustva.

Obzirom na Cinjenicu da se je Drustvo radi izvodenja projekta Zi¢are zaduzilo u ukupnom
iznosu od 4,5 milijuna EUR (nakon podmirenja obveza po mostnim kreditima u iznosu
od 2,2 milijuna EUR) a predmetna zaduZenja su ili izvorno u valuti EUR ili s eurskom
valutnom klauzulom to ¢e na rezultate Drustva utjecati tedajne razlike i razlike u
promjeni kamatnih stopa.

VII Dogadaji nakon razdoblja izvjeS¢ivanja

Obzirom na ¢injenicu da je Drustvo posljednjih dana rujna 2010. godine dobilo kredit od
HBOR-a u iznosu od 2.366.442,52 EUR na rok od 10 godina i uz kamatnu stopu od 4%
tim sredstvima su pocetkom listopada 2010. u cijelosti zatvoreni mostni krediti uzeti od
RBA banke u iznosu od 1,7 milijuna EUR (spomenuti u izvjes¢u za drugi kvartal) te su
podmirene obveze prema dobavljalu opreme Zi¢are.



VIII Kodeks korporativnog upravljanja

Kodeks korporativnog upravljanja objavljen je na web stranici Zagrebacke burze a

Drustvo se istog pridrzava osim nekoliko izuzetaka izrijekom navedenih u samom
Kodeksu.

ZA EXCE PE l%{ETNINE d.d.

Oscar lasbun Martinez

ﬁ%\m NEKRETNINE



IZJAVA OSOBE ODGOVORNE ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH
IZVJESCA (UPRAVA)

Ovime ja, Oscar Eduardo Hasbun Martinez, jedini ¢lan Uprave drustva izjavljujem da su
financijska izvjes¢a drustva Excelsa nekretnine d.d. sastavljena uz primjenu pozitivnih
propisa i Medunarodnih racunovodstvenih standarda financijskog izvjesc¢ivanja. Izvjesca
daju cjeloviti i istinit prikaz imovine i obveza, dobiti i gubitka odnosno ukupnih rezultata
poslovanja u treéem kvartalu 2010. godine i prvih devet mjeseci 2010. godine.

Racunovodstvene politike i metode izratuna primjenjene u predmetnim financijskim
izvjeS¢ima iste su kao kod izvjedca za prethodnu godinu (2009.)

Izvjeséa su nekonsolidirana i nerevidirana i u njih nije obavljen uvid.
ZA EXCELSH

Oscar Edu rdbﬁtlsbun Martinez

gE‘»«:ELSA NEKRETNINE

dioni¢ko drustvoza poslovan
DUBROVNIK

Dubrovnik, 27. listopada 2010.



IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH
IZVJESTAJA EXCELSA NEKRETNINE d.d. ZA TRECI KVARTAL 2010. GODINE

Perina d.o.0. knjigovodstveni servis iz Dubrovnika, Cira Cari¢a 3/11, zastupana po direktoru
Doroteji Stahor, koje drustvo sukladno ugovoru o pruzanju usluga od 30.11.2006. obavlja sve
knjigovodstvene poslove za drustvo Excelsa nekretnine d.d., izjavljuje da su skraceni
tromjese¢ni financijski izvjestaji Excelsa nekretnina d.d. sastavljeni uz primjenu
Medunarodnih standarda financijskog izvje$¢ivanja, te da daju cjelovit i istinit prikaz imovine
1 obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Excelsa nekretnina d.d.

Perina d.o.o.
Doroteja Stahor

e
31.10.2010.




PRILOG 1.
|Razdoblje izvjestavanja: do [ 30.9.2010 |

Tromjeseéni financijski izvjestaj poduzetnika-TFI-POD

Matiéni broj (MB):| 02122839 |

Matiéni broj subjekta (MBS} 090018198 |

Osobni identifikacijski broj| 22446249957 |
(OIB):

Tvrtka izdavatelja:|EXCELSA NEKRETNINE D.D. B
Postanski broj i mjesto: | 20000 | |DUBROVNIK |
Ulica i kuéni broj:|SVETOG DURDA 1 |
Adresa e-poite:| |
Internet adresa:| |
&ifra i naziv opéinefgrada:| 98 |DUBROVNIK |

Sifrai naziv 2upanie:] 19 |DUBROVACKO-NERETVANSKA ZUPANIJA | Broj zaposlenih: | 13

(krajem tromjesecja)
Konsolidirani izvjestai|  NE__| Sifra NKD-a: 6820

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
I I I |
I I I |
I I I |
b I | |
I I | I
I | [ |

Knjigovodstveni servis:| 01669320 | |PERINA d.o.0. DUBROVNIK

Osoba za kontaki:| Ruskovi¢ Anto, Kristi¢ Maja

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:| 020440515 | Telefaks:|020440533

| oscar.hasbun@atlas-real-estate.hr

Prezime i ime:|Oscar Eduardo Hasbun Martinez

(osoba ovladtene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjétaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvijestaj o novéanom fijeku, izvjeitaj o promjenama
kapitala i biljeéke uz financijske izviestaje

2. Izjava osoba odgovomih za sastavijanje financijskih izviegtaja

3. lzvjeSce uprave o stanju drustva

M.P. (potpis osobe ovladtene za zastupanje)



BILANCA

stanje na dan |

30.9.2010

AOP Prethodno Tekuée
Naziv pozicije sl razdoblje | razdoblje
1 | 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
- 002 168.331.117 | 190.949.978
003 7.476 9,960
Il. MATERIJALNA IMOVINA 004 158,283,641 | 190.900.018
lIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 005 40.000 40.000
IV. POTRAZIVANJA 006
V.ODGODENA POREZNA IMOVINA 007
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 008 13.632.726 | 12.688.080
. ZALIHE 009
Il. POTRAZIVANJA 010 3246200 | 3.921.634
1I. KRAT - 011 14.110
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 012 10.386.526 | 8.752.336
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 013 174.345 61.395
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 014 -
F) UKUPNO AKTIVA 015 172.138.188 | 203.699.453
G) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 016
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 017 155.500.666 | 159.788.112
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 018 | 94.521.088 | 94521088 |
II. KAPITALNE REZERVE 019 61.608.147 | 61.608.147
ll. REZERVE IZDOBITI : j 020
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE o 021
V. ZADRZANA DOBIT 022
VI. PRENESENI GUBITAK 023 4275481 | 628.569
024 3646912 4 287 446
Vill. GUBITAK POSLOVNE GODINE 025
IX. MANJINSKI INTERES 026
B) REZERVIRANJA 027
C) DUGOROCNEOBVEZE 028 13.026.137 | 41.474.730
D) KRATKOROCNE OBVEZE 029 3563415 | 2.436.611
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 030 47.970
F) UKUPNO ~- PASIVA - 031 172.138.188 | 203.699.453
G) IZVANBILANCNI ZAPIS| 032
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavija b lidirani godignji financijski izvjeitaj)
KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 033
2. Pripisano manjinskom interesu 034




RACUN DOBITI | GUBITKA

Sy o

Naziv pozicije Aok Prethodno razdoblje Tekuée razdobije
Kumulativno | Tromjeseéje | Kumulstivno | Tromjeseje
1 2 3 4 5 [
LPOSLOVNIPRIHODI " 035 | 6eraies 2.308.368 10.856.302 6507 344
- e ——— o o5 S oo i
2. Prihodi na temelju upotrebe viastitih proizvoda, robe i usluga 037
3. Ostali posiovni prihodi - 038 6.873.188 2.308.368 6.841203 2682335
Il. POSLOVNI RASHODI - 039 3573103 1.355.936 5.843.163 2,568,757
1. jenje vrijednosti zaliha nedovriene proizvodnje 040
2. Povecanje vrijednosti zaliha nedovréene proizvednj 041 -
3. jjalni i 042 197521 ~ BL.T10 816.430 496.485
4. Trogkovi osoblja 043 661.344 269238 1.237.398 547,939
__5. Amortizaci [ 044 1.771.841 591.031 2016616 828.062
8. Ostali trogkovi - 045 922.397 407.957 696.271
7. Vrijednosno uskladivanie 46 | | -
8. Rezerviranja
S.oo e :
ll. FINANCLJSKI PRIHODI ¢ | 008 1542358 676433
1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa
____spovezanimopoduzetnicima_____________________ i et b 337.402 21502
2, Kat:me‘ ieialllrie raziuka,lcl_nnd?r‘;d:éisn:bnn prihodi iz odnosa s a8 Soioea yin S Baiash e
" 052 .
053 ]
054
055 776.366 267673 2.268.051 1.419.810
1. Kamate, teajne razlike | drugi rashodi s p im pod icma__ B 056 248 607 38132 509,083 320,749
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
R ibeiEA ] dnin il 057 527.759 228541 “1‘3:53935 1.09@.131__
3, i gubici ) i imovine
4. Ostali financijski rashodi B
V. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI -
Vi. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 18.033 "~ isoE
VIl. UKUPNI PRIHODI 7.350.572 2.318.461 12,398,660 7273777
Vill. UKUPNI RASHODI 4.367.502 1641642 8111214 3.988,667
Xl. POREZ NA DOBIT o
XIl. DOBIT RAZDOBLJA 2.883.070 676.819 4267 446 3285110
Xill. GUBITAK RAZDOBLJA g
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji i
XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE
XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU
XVI.* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE
XVII.* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU




1ZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju do
AOP Prethodno
Naziv pozicije e o Tekucée razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 073 2.983.070 4.287.446
2. Amortizacija 074 1.771.841 2.016.616
3. Povecanje kratkorocnih obveza 075
4, Smanlenje kratkotra ih potraZivanja 076
077
TUkupﬁB_ﬁéveéanjé novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 079 4.754.911 7.046.101
1. Smanjenje kratkoroénih obveza 080 361.446
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 081 731.796 703622
3. Povetanjezalta 082 -
4. Ostalo smanjenje novéanog tigka 083
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivhosti 084 1.093.242 703.622
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 6342479
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI o
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijaine i nematerijaine imovine 087 o
2. Novéani primici od prodaje viasnickih i duZniékih instrumenata 088 -
3. Nové&ani primici od kamata ) B 089 1.862
4. Novéani primici od dividendi 090
5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti S 091
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 092 0 1.862
" 1. Nov&ani izdaci za kupnju dugotrajne materijaine | nematerijalne imovine 093 2.170.286 36.190.378
2. Novéani izdaci za stjecanje vlasnikih i duZnickih financijskih instrumenata 094 10.000 10.000
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 095
1V. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 096 2.180.286 36.200.378
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 097 0 ]
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 098 2.180.286 36.198.516
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nové&ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 099
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 100 | 42.359.033
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti o 101
V Ukupno novéani primici od ﬁnancljsklh aktivnosti 102 0 42.350.033
1. Nové&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 103 920.553 13.697.324
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 104
3. Novéani izdaci za financijski najam 105 |
4. Novéani izdaci za otkup viastitih dionica - 106
"5, Ostali novéani izdaci od i inancijskih aktivnosti 107 430,862
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 108 920.553 14.137.186
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 109 0 28.221.847
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 110 920.553 0
Ukupno poveéanje novéanog tijeka ' ) 111 560.830 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka 112 0 1.634.190
Movac i novéani ekvivalenti na poée_tku razdoblja 113 4.131.360 10.386.526
Povecanje novca i novéanih ekvi 114 560.830
Smanjenje novca | novéanih ekvivalenata 115 1.634.190
MNovac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 116 4.692.190 8.752.336




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

od [ 112010 | do [30.9.2010
i 5 AOQOP F e Tekuée
Natv indicile oznaka | razdoblje | ! L razdoblje
31.12.
1 2 prethodne 4
godine
1. Upisani kapital 117 94.521.088 94.521.088
2. Kapitalne rezerve 118 61.608.147 61.608.147
3. Rezerve iz dobiti 119 o]
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak - 120 4275482 4275482
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 121 3.846.912 4.287 446 7.934.358
6. Revalorizacija dugotrajne materijaine imovine - 122 0
7. Revalorizacija nematerijaine imovine 123 0
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 124 | 0
9. Ostala revalorizacija 126 | 0
10. Tetajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 126 0
11, Tekudi i odgodeni porezi (dio) S 127 0
12. Zadfita novéanog tijeka 128 K
13. Promjene raéunovodstvenih politika 129 0
14. Ispravak znagajnih pogresaka prethodnog razdoblja ) 130 0
15. Ostale promjene kapitala 13 | 0
16. Ukupno povecanje ili jenje kapital 132 155500665 | 4.287.446 159.788.111
16a. Pripi ) imateljima kapitala matice 133
16b. Pripisano manjinskom interesu 134




